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proﬁcm S&P Merval

: : Acc. Circ. Market Cap EV/EBITDA  Div. Yield Var. USD Var. USD Var. USD Var. USD

Empresa Ticker Sector Precio (ARS) (en min) (min USD) P/B P/E LTM LTM LTM % 7d % 30d vTD % 1y
S&P Merval 1Y\Y = 2.832.851 = 63.008,5 21,00 6,1 2,6% -0,4% -1,9% -5,6% 7.7%
Aluar Materiales 2.800,0 1.814,8 148,19
Banco BBVA BBAR Bancario 7.180 612,7 2.939,6 1,25 15,75 0,4% -0,5% -0,1% -21,1%
Banco Macro BMA Bancario 10.890 639,4 4.652,8 1,30 21,30 4.3% -2,2% 4,2% -19,9% -17,5%
Bolsas y Mercados Argentinos [BYMA Bursatil 308 7.616,1 1.564,9 3,49 12,47 12,2% -1,7% -0,7% 6,0% 22,8%
Central Puerto CEPU Utilities 2.139 1.503,6 2.14911 1,23 6,36 58 0,0% -1,9% -7,3% -18,5% 36,7%
Sociedad Comercial del Plata |[COME Energia 45 7.000,0 2121 0,57 Negativo Negativo 0,9% -22,4%
Cresud CRES Real Estate 1.694 648,7 7343 0,97 3,66 10,1 12,0% 1,8% -7,1% -9,8% 3,3%
Ecogas ECOG Utilities 3.040 250,0 507,8 1,69 7,21 3,2 23,9% 25,1%
Edenor EDN Utilities 1.884 8757 1.102,4 0,72 6,22 49 0,0% -1,2% -17,8% -14,0%
Grupo Financiero Galicia GGAL Bancario 6.220 1.606,3 6.6759 1,23 40,60 4,0% -3,9% -3,3% -23,3%
Loma Negra LOMA Materiales 3.325 583,5 1.296,4 1,77 69,35 11,3 0,0% -0,5% -13,7% 0,3%
Metrogas METR Utilities 1.850 569,0 703,4 1,07 7,33 38 0,0% -3,2% -6,6% -26,2% -23,6%
Pampa Energia PAMP Energia 4973 1.343,6 4.464,3 1,24 11,79 56 0,0%
Grupo Supervielle SUPV Bancario 2.476 4377 7242 1,05 Negativo 3,6%
TGN TGNO4 Utilities 3.988 4394 1.170,7 1,67 7,25 39 19,4%
TGS TGSU2 Utilities 9.165 752,8 4.6099 2,15 14,99 6,4 4,3%
Transener TRAN Utilities 3.880 4447 1.152,9 1,95 7,89 4,2 8,7%
Ternium Argentina TXAR Materiales 674 4.517,1 2.032,8 0,44 29,94 6,6 0,0%
Banco Valores VALO Bancario 635 1.147,0 486,3 1,95 11,27 0,5%
YPF YPFD Energia 67.650 3933 17.779,1 1,67 Negativo 54 0,0%

Flujos FCIs Renta Variable (min USD)

AUM actual USD 1.068,99
Variaciones 1 semana 1 mes 3 meses 1 afio
Flujos en USD -USD 2,78 -USD 9,69 -USD 8,72 | -USD 199,02

Las variaciones no estan ajustadas por dividendos en efectivo o en especie (que no sean acciones de la misma empresa). Si lo estan por
splits o dividendos/emision de acciones.
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Los graficos superiores muestran la variacién del Merval teniendo en cuenta las modificaciones en su composicién, mientras que los inferiores muestran

la variacién histérica que tuvo la dltima composicién (al 26sept25).
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Las estimaciones de los distintos ratios bursétiles fueron realizadas a partir de la composicién actual del Merval (ltimo rebalanceo: 26sept25).
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Bancos: en febrero, la morosidad en créditos al sector privado fue 6,7% (+30 pbs m/m). Los NPLs de familias alcanzaron 11,2%, mientras que en empresas, 2,9%.
CGPAZ2: suscribio tres contratos de préstamos con los bancos Mariva (ARS 6,9 mil min), Macro (USD 21,25 min al 8% TNA) y Comafi (USD 3,75 min al 7,5%).
CTIO: la AGO autorizé la distribucion de dividendos en efectivo por ARS 20.550 miIn (ARS 50,13 por accién, DY 2,6%).

ECOG, METR: el ENARGAS aprobd una nueva reglamentacion para las autorizaciones de obras de expansion de redes, en el marco del articulo 16 de la Ley 24.076, y dejo
sin efecto el esquema vigente desde 2009. Entre los principales cambios, la nueva normativa introduce tres modificaciones centrales en el sistema de evaluacion de
obras, y reduce el horizonte de analisis de 35 a 10 afnos, con el objetivo de reflejar el ciclo real de desarrollo de la demanda.

GBAN: la asamblea aprobé un dividendo en efectivo por ARS 41,587 mil min (ARS 127,76 por accion, DY 6,3%). Fecha a definir.
GGAL: el 8-may pagara dividendos en efectivo por ARS 150 mil min (ARS 93,38 por accioén, DY 1,5%). Ex-date 5-may.

TECO2: 1) La CNDC decidio prorrogar por 30 dias adicionales el plazo original de 45 ds para expedirse respecto de su adquisicién de Telefénica Argentina. 2) La
asamblea autoriz¢ al Directorio a distribuir dividendos por hasta USD 300 mIn (ARS 202 por accion, DY 5,6%).

TGSU2: se autorizo la adhesion al RIGI del proyecto de ampliacion del GPM que demandara USD 500 min y expandira su capacidad de evacuacion de 21 a 35 Mm ma3/d.
Inclusive, las inversiones adicionales de USD 200 mIn en obras complementarias en su sistema regulado.

TRAN: finalmente, Genneia y Edison Energia se quedaron con el 26,3% de TRAN (adquirieron la mitad de CITELEC) por USD 356 min. Considerando que el EBITDA LTM al
4q25 fue USD 255 min, pagaron un multiplo en torno a 5,3x EBITDA.

TXAR: Art. 63: Net Income ARS 203.473 min (ARS 45,04 por accion, vs. ARS 8,04 en 1Q25). Patrimonio Neto: ARS 6.571.771 min (BV ARS 1.454,85, P/B 0,47x).

VIST: Resultados 1Q26. Produccion: 134,74 kboe/d, flat QoQ, +67% YoY (por LACh). Revenue: 694,3 min USD (+1% QoQ, +58% YoY). Reconocio USD 150,2 min en
pérdidas por hedges de corto plazo. El precio de realizacion por barril crudo fue 60,1 USD (+2% QoQ, -12% YoY); el del gas, 2,0 USD/MmBTU (-21% YoY). Lifting cost: 4,3
USD/boe (+5% QoQ, -8% YoY). Adj. EBITDA: 450,8 min USD (+2% QoQ, +64% YoY). EBITDA Mgn: 65% (+60 pbs QoQ, +300 pbsYoY). Net Debt: 3.027 mIn USD (NLR 1,71x).
Principales Ratios (LACh comenzé a consolidarse en 2g25): EV/EBITDA LTM 6,3x , P/E LTM: 10,5x. Reviso al alza el guidance de produccion para 2026 a 143 Kboe/d
(desde 140 Kboe/d), sin mayor CapEx que se mantendra entre USD 1,5-1,6 B. Asumiendo un Brent medio de USD 85 para Q2-Q4 2024, el EBITDA estimado seria USD 2,6
B. Se espera que el M&A con Equinor se concrete a principios de mayo, en cuyo caso actualizaran el guidance (el EBITDA rondaria USD 3 B).

[ndice




proricio Sector Bancario

INVESTMENT

Market Cap Total Assets Equity (min Net Income

Ticker  (minusD)  (min USD) USD)  LTM (minusD)  ROA ROE F1E FiE
Sector. 149924 70.5492  12.2843 594,3 0,8% 4,8% 126 26,04
Bancario
BBAR 2.939,6 17.410,3 2.352,1 186,7 1,7% 7,9% 1,25 15,75
BMA 4.652,8 15.928,2 3.585,1 218,5 1,4% 6,1% 1,30 21,30
GGAL 6.6759 31.871,9 5.407,3 164,4 0,5% 3,0% 1,23 40,60
SUPV 724.2 5.338,8 690,2 |- 18,4 -0,3% -2,7% 1,05 | Negativo
VALO 486,3 1.413,5 2495 43,1 3,1% 17,3% 1,95 11,27
Comparables *
BAP 25.750,0 79.510,7 11.409,9 1.947,1 2,4% 17,0% 2,26 13,27
BBD 41.144,6 421.166,3 31.593,0 4.234,7 1,0% 13,4% 1,30 9,72
BCH 19.100,5 60.152,2 6.448,2 1.253,3 2,1% 19,4% 2,96 15,24
BHIP 329,5 2.561,1 394.,6 4,3 0,2% 1,7% 0,84 76,04
BPAT 9491 6.005,9 1.135,5 86,7 1,4% 7,6% 0,84 10,95
. indice en USD - Sector Bancario P/B Sector Bancario P/E Sector Bancario
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* BAP (Credicorp; Pert). BBD (Banco Bradesco; Brasil). BCH (Banco de Chile; Chile). BHIP (Banco Hipotecario; Argentina). BPAT (Banco Patagonia; Argentina).
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Sector Bursatil
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* BOLSAA (Bolsa Mexicana de Valores; México). A3 (A3; Argentina). XP (XP; Brasil).

. Market Cap Total Assets Equity (mlIn Net Income
Ticker (min USD)  (min USD) USD)  LTM (minusp)  ROA ROE 1 =
Sif;g;” 1.564,9 1.746,8 448,1 125,5 7,2% 28,0% 3,49 12,47
BYMA 1.564,9 1.746,8 4481 125,5 12,47
Comparables *
BOLSAA 1.245,1 518,3 4276 83,4 16,1% 19,5% 2,91 14,93
A3 4923 328,6 463,7 357 10,9% 7.7% 1,06 13,80
XP 9.939,1 72.398,8 4.299,2 926,1 1,3% 21,5% 2,31 10,73
(ndice en USD - Sector Bursatil P/B Sector Bursétil P/E Sector Bursatil
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Sector Energético

 Market Cap ~ Net Debt

‘Total Assets Equity (min EBITDA LTM

Ticker Net Income EBITDA P/B P/E EV /
(mln USD)  (min USD) (min USD) USD) (min USD) LTM (min USD)  Margin EBITDA
Eig:;ra 22,4555  10.165,6 36.572.,5 15.010,2 59462 - 463,5 29,0% 1,50 Negativo 5,49
COME 2121 |- 214 539,5 3702 |- 10,1 |- 30,0 22% 0,57 | Negatvo | Negativo
PAMP 44643 8010 6.504.0 3.596.0 946,9 3785 211% 124 1179 5,56
YPFD 177791 9.386.0 20.4390 11.044,0 5.0004 |- 812.0 161| Negativo 5,42

Comparables *

EC 29.100,3 25.351,0 75.449,6 22.241,6 10.655,8 2.219,9 31,4% 1,31 13,11 511
GPRK 624,4 346,3 - 245,8 2879 49,7 58,5% 2,54 12,56 3,37
PBR 142.001,7 17.323,5 223.368,5 75.914,9 44.969,7 19.590,1 57,9% 1,87 7,25 3,54
VIST 7.783,4 3.027,1 7.720,4 2.599,5 1.722,9 7443 63,1% 2,99 10,46 6,27
25 [ndice en USD - Sector Energia P/B Sector Energia EV/EBITDA Sector Energia
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* EC (Ecopetrol; Colombia). GPRK (GeoPark; Colombia; incluye emisién de acciones por ingreso de Grupo Gilinski). PBR (Petrobras; Brasil). VIST (Vista Energy; Argentina).
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Sector Materiales

Ticker Net Debt Total Assets Equity (min EBITDALTM Net Income EBITDA P/E EV/
(min USD)  (miIn USD) (min USD) USD) (mIn USD) LTM (min USD)  Margin EBITDA
SRl 5.144,0 - 110,3 8.690,7 6.617,2 526,7 98,8 17,2% 52,0 9,56
Materiales
ALUA 1.81483 505,71 2.224.00 121776 207,77 12.25 14,5% 149 14819 1117
LOMA 1.296,35 185,02 1.300,48 731,26 13167 18,69 20,8% 177 69,35 1125
TXAR 2.032,84 |- 801,00 516525 4.668,14 187.30 67.90 18.8% 0,44 20,04 6,58

Comparables *
CELU

19,2

139,4

2151

78,9 |-

12-23

0224

10,5 |- 163,0 -5,9% 0,24 | Negativo Negativo
CX 17.816,2 3.822,0 28.945,0 11.347,0 2.830,0 960,2 17,5% 16 18,56 7,65
GGB 9.026,4 1.679,1 14.914,8 9.7837 2.026,2 2423 24,2% 0,92 37,25 528
HARG 4304 61,5 755,5 456,1 64,0 19,7 16,3% 0,94 21,83 7,69
SID 1.710,7 71119 18.363,2 2.350,9 1.7703 |- 267,2 21,1% 0,73 | Negativo 4,98
SuUz 10.937,8 13.989,2 30.662,0 7.999,3 3.798,6 2.3429 42,3% 1,37 4,67 6,56
TS 32.317,5 |- 2.430,4 20.072,3 16.599,2 2.890,0 1.973,3 24,1% 1,95 16,38 10,34
indice en USD - Sector Materiales P/B Sector Materiales EV/EBITDA Sector Materiales
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* CELU (Celulosa; Argentina). CX (Cemex; México). GGB (Gerdau; Brasil). HARG (Holcim; Argentina). SID (Cia. Siderurgica Nacional; Brasil). SUZ (Suzano Papel; Brasil). TS (Tenaris; Argentina e Italia).

[ndice
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Sector Real Estate

——— Market Cap  Net Debt Total Assets Equity (min EBITDALTM  Net Income EBITDA - e EV /
(min USD)  (mIn USD) (min USD) USD) (min USD) LTM (mIn USD)  Margin EBITDA
SR 734,3 909,4 4.330,0 756,2 163,3 200,6 22,1% 0,97 3.7 10,06
Real Estate
CRES 734,3 909,4 4.330,0 756,2 1633 200,6 10,06
Comparables *
GCDI 9,2 23,7 108,9 0,6 |- 0,7 10,8 -17,1% 14,97 | Negativo | Negativo
IRSA 1.061,4 325,6 2.863,6 1.270,9 176,5 366,0 45,0% 0,84 2,90 7,86
LND 379,9 231,6 682,0 379,4 1,3 |- 0,7 -0,8% 1,00 | Negativo | Negativo
P/B Sector Real Estate EV/EBITDA Sector Real Estate
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* CTIO (Consultatio; Argentina). GCDI (GCDI —exTGLT-; Argentina). LND (Brasilagro; Brasil).
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Sector Utilities

Ticker Market Cap Total Assets Equity (min EBITDALTM  Net Income EBITDA EV/
(min USD)  (mlIn USD) (mIn USD) USD) (min USD) LTM (min USD)  Margin EBITDA
ﬁfﬁf’ers 11.396,2 - 1540  13.380,4 7.663,4 2.184,7 1.296,5 33,6% 5,15
CEPU 2.1491 106,3 2.514,6 1.748,2 3878 3379 63,0% 1,23 6,36 5,82
ECOG 507,8 |- 72,0 538,3 300,1 138,3 70,4 259% 1,69 7,27 3,15
EDN 1.102,4 190,2 3.946,4 1.523,1 264.6 177,3 13,4% 0,72 6,22 4,88
METR 7034 |- 22,0 952,5 656,7 177,7 95,9 15,6% 1,07 7,33 3,83
TGNO4 1.170,7 |- 173,9 892,6 699,7 2542 161,5 46,0% 1,67 7,25 3,92
TGSU?2 4.609,9 |- 99,3 3.709,8 2.143,2 707,2 307,5 56,2% 2,15 14,99 6,38
TRAN 1.152,9 |- 83,3 826,2 592,4 254,8 146,1 59,0% 1,95 7,89 420
AUSO 203,7 |- 28,7 4274 2571 |- 16,8 60,1 -15,6% 0,79 3,39 | Negativo
CECO2 212,5 22,3 197,5 122,6 24,6 15,0 22,6% 1,73 14,16 9,56
CIG 7.208,9 3.100,5 12.238,1 52175 1.450,7 880,3 24.7% 1,38 8,19 7,11
CGPA2 503,3 4472 535,0 172,7 69,2 51,2 12,5% 2,91 9,82 797
GBAN 4525 |- 54,8 446,5 310,3 137,0 135,0 22,3% 1,46 3,35 2,90
OEST 79,6 |- 18,9 206,1 115,0 |- 59 279 -8,2% 0,69 2,86 | Negativo
Indice en USD - Sector Utilities P/B Sector Utilities EV/EBITDA Sector Utilities
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* AUSO (Autopistas del Sol; Argentina). CECO2 (Central Costanera; Argentina). CIG (Energy of Minas Gerais; Brasil). CGPA2 (Camuzzi Gas Pampeana, Argentina). GBAN

(Naturgy Ban, Argentina). OEST (Grupo Conces. Oeste; Argentina).
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Market Cap
(mIn USD)

Net Debt
(mIn USD)

Ticker

Sector
Retail

Comparables *

USD)

Total Assets Equity (min EBITDA LTM
(min USD)

(mIn USD)

Sector Retail’

Net Income

LTM (mIn USD)

EBITDA

Margin

EV/
EBITDA

FERR 64,2 57 168,0 120,1 6,6 |- 3,1 7,9% 0,53 | Negativo 10,61
GRIM 77,4 |- 24,2 128,2 76,3 34,0 11,2 15,4% 1,01 6,90 1,57
HAVA 181,4 23,9 98,0 39,9 27,2 9,7 20,3% 455 18,79 7,54
LONG 6,7 |- 0,3 30,7 18,4 |- 1,6 |- 2,0 -7,9% 0,36 | Negativo Negativo
MIRG 230,3 342,3 1.262,4 276,2 215,6 2,6 10,4% 0,83 89,43 2,66

- [ndice en USD - Sector Retail P/B Sector Retail EV/EBITDA Sector Retail
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Base 100 al 29dic23

1 S&P Merval conforme su composicion al 23 de marzo de 2026 no incluye empresas en este sector.
* FERR (Ferrum; Argentina). GRIM (Grimoldi; Argentina). HAVA (Havanna; Argentina). LONG (Longvie; Argentina). MIRG (Mirgor; Argentina).
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Sector

Ticker

Market Cap
(min USD)

Telecomunicaciones

Comparables *

Net Debt
(min USD)

Sector Telecomunicaciones?

Total Assets Equity (min EBITDA LTM
(min USD)

(min USD)

USD)

LTM (miIn USD)

Net Income

EBITDA
Margin

EV/
EBITDA

AMX 80.135,5 36.613,9 99.953,7 20.110,0 19.431,0 4.602,7 38,8% 3,98 17,41 6,01
GCLA 2/1,1 |- 50,9 4114 2494 /8,0 33,2 12,1% 1,09 8,16 2,82
TECO2 5.173,5 3.148,1 11.389,9 4.703,2 2.017,5 |- 122,8 38,1% 1,10 | Negativo 412
TIMB 12.392,3 1.946,1 10.396,1 43778 2.4439 /76,3 51,3% 2,83 15,96 5,87
VIV 50.846,7 2.412,9 23.383,6 12.547,3 4.478,5 1.113,7 42,8% 4,05 45,66 11,89
- {ndice en USD - Sector Telecomunicaciones P/B Sector Telecomunicaciones EV/EBITDA Sector Telecomunicaciones
30 10
230
210 2 8
190 20
6
170 15
150 4
130 10
110 05 2
90
N+ & & & 8 § 10 n 1 n o v O O r\—\—g\—NNNNNNgNgNNN \—\—\—\—NNNNEHNNNNNNNN
Ry yggeaggggenyy $ES8Escsgsg5858528¢8¢8 5353553585383 :85336¢8
- O O © © = - O O © 6 = - o o © 22 0o®© 2T 2o 2T 2T 2T LT LT E 2 E 8 E QT E QT E T EZTEQEZE
Base 100 al 29dic23

2 S&P Merval conforme su composicion al 23 de marzo de 2026 no incluye empresas en este sector.

* AMX (America Movil; México). GCLA (Grupo Clarin; Argentina). TECO2 (Telecom Argentina; Argentina). TIMB (TIM Participaciones; Brasil). VIV (Telefénica Brasil; Brasil).
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Variaciones de ETFs de Paises en USD
ETF Var. % 7d Var. % 30d Var. % 1y Upside h/ ATH CAGR Last 10y

Norteamérica

Suraméric
ARGT Argentina 7,0%
EWZ Brasil -1,0% 3,4% 54,8% 14,9% 8,6%
ECH Chile -1,0% 4,8% 37,3% 30,4% 4,2%
COLO Colombia -4,9% -2,2% 53,3% 35,8% 5,0%
EPU Perd -2,7% -1,9% 82,8%

Europa
EWG Alemania 0,9% 6,6% 8,8% 5,4% 7,3%
EWP Espafa 1,5% 4,4% 43,1% 3,0% 10,5%
EWQ Francia 0,3% 4,5% 13,6% 6,6% 9,0%
EWU Reino Unido 0,7% 3,5% 28,7% 3,3% 7,8%

Asia y Oceania
EWA Australia 0,7% 6,2% 23,4% 2,7% 8,3%
MCHI China 0,5% 2,5% 13,9% 51,4% 5,1%
EWY Corea del Sur 6,2% 30,1% 191,17% 13,9%
EWH Hong Kong 1,9% 2,7% 42, 7% 2,1% 5,4%
INDA India -0,1% 5,4% -7.8% 19,0% 7,4%
EWJ Japdn 2,3% 5,5% 30,5% 5,5% 8,9%
THD Tailandia 3,2% 1,9% 33,7% 15,0% 3,2%

EWT Taiwén 6,6% 26,6% 97,8%
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Este documento es distribuido al solo efecto informativo, siendo propiedad de Proficio Investment S.A. No podra ser distribuido ni reproducido
sin autorizacion previa de Proficio. La informacion incorporada en este documento proviene de fuentes publicas, siendo que Proficio no ha
sometido a las mismas a un proceso de auditoria, no otorga garantia de veracidad y/o exactitud sobre la misma, ni asume obligacion alguna
de actualizar la misma. Se advierte que parte de la informacion del presente documento esta constituida por estimaciones futuras. Debido a
riesgos e incertidumbres, los resultados reales o el desempefio de los valores negociables podrian diferir de dichas estimaciones. Ademas,
todas las opiniones y estimaciones aqui expresadas estan sujetas a cambios sin previo aviso. Los rendimientos pasados manifestados por
valores negociables son un indicador y no implican, promesas de rendimientos futuros. Proficio, sus ejecutivos u otros empleados, podran
hacer comentarios de mercado, orales o escritos, o transacciones que reflejen una opinion distinta a aquellas expresadas en el presente
documento. El contenido de este documento no podra ser considerado como una oferta, invitacion o solicitud de ningun tipo para realizar
actividades con valores negociables y otros activos financieros. Tampoco constituye en si una recomendacion de contratacion de servicios o
inversiones especificas. El receptor debera basarse exclusivamente en su propia investigacion, evaluacion y juicio independiente para tomar
una decision relativa a la inversion, con el debido y previo asesoramiento legal e impositivo.

Proficio Investment S.A. es un Agente de Liquidacion y Compensacion — Propio registrado bajo la matricula n® 115, y Agente de Colocacion y
Distribucion Integral de FCI registrado bajo la matricula n® 97, en ambos casos de la CNV. Ademas, Proficio es miembro de Bolsas y Mercados
Argentinos S.A. (BYMA) n° 20, Mercado a Término de Rosario S.A. (ROFEX S.A) n° 375, Mercado Abierto Electronico S.A. (MAE) n°® 059, y
Mercado Argentino de Valores S.A. (MAV) n° 521.
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+54 11 4343 1000
info@proficioinvestment.com
www.proficioinvestment.com
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